Ata n° 09/2021

Aos vinte e oito dias do més de julho de dois mil e vinte e um, as nove horas, na Prefeitura
Municipal de Santo Anténio das Missdes, reuniram-se os membros do Comite de
Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o panorama
econémico de junho de 2021 e o seu reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No més de
junho de 2021 a rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$ 20.990,24 e a
rentabilidade acumulada do ano é positiva no valor de R$ 132.559,35. O montante aplicado
somado com o valor disponivel &€ de R$ 16.994.839,08. Em relag&o ao risco, 40,2% da carteira
esta alocado em investimentos de grau baixo, 43,9% em grau baixo/médio, 12,7% em grau
médio/alto e 3,2% em grau alto. Os graus variam em razéo do mercado e comparando com o
més anterior quase ndo houve mudanga. Analisando os principais benchmarks temos a
seguinte rentabilidade: IMA Geral 0,35%, IMA B 0,42%, IRF-M1 0,21%, lbovespa 0,46% e
IPCA+5,47% 0,98%. Segundo relatério da consultoria, junho terminou com um sentimento de
"recuperacgéo”, a renda fixa prefixada ou atrelada a inflagéo, notadamente os investimentos de
prazos mais longos, conseguiram ocupar 0 campo positivo no més. No semestre, porem, esses
papéis ainda aparecem na lanterna, com perdas. No mercado internacional, o destaque do més
foi o pronunciamento de “alerta” com o potencial risco da inflagdo exacerbada nos EUA, e
alterando a previsdo do inicio do aumento da taxa de juros (anteriormente apenas em 2024)
para dois aumentos de juros ao final de 2023, indicando maior crescimento do PIB e das
expectativas de inflagdo. Além disso, percebeu-se também uma mudanga com relagédo a
reducdo da intensidade dos estimulos monetérios caso a inflagdo muito acima da meta n&o
seja transitoria. Na China, o pais j& estd em um estagio mais avangado do ciclo e comega a
adotar medidas mais restritivas em termos fiscais, monetarios e crediticios. No dia 25/06, o
governo divulgou a proposta da Reforma Tributaria, com intuito de maior arrecadagao pela
Receita Federal. Como consequéncia, 0 mercado tem apresentado maior volatilidade e
realizacdo dos lucros recentes na bolsa. Com relacdo a inflagdo, os numeros vém
surpreendendo para cima semana-apds-semana, puxada principalmente pelo chogue do prego
dos alimentos, petroleo, energia elétrica, semicondutores e pela alta do ddlar, somados
também aos efeitos de base. Além disso, € possivel que, com a reabertura da economia, 0
consumo das familias tende a pressionar o setor de servigos no segundo semestre. Puxada
novamente pela alta da energia elétrica, a inflagéo oficial no Pais, medida pelo IPCA, subiu
0,53% em junho de 2021, com isso, o indicador acumula alta de 3,77% no ano e 8,35% nos
ultimos 12 meses. O INPC, por sua vez, acelerou para 0,60% em junho, ficando abaixo do
resultado de maio (0,96%). No ano, o indicador acumula alta de 3,95% e, em 12 meses, de
9,22%. O Ibovespa fechou junho com performance positiva discreta. Assim fechou 0 més com
ganhos de 0,48%, no acumulado do ano 6,54%, nos 126 mil pontos. O Délar recuou 4,81%, o
que marcou o seu terceiro més consecutivo de desvalorizagdo. No acumulado do ano, tem
queda de 4,13%. O dolar se enfraqueceu levemente ndo sé diante do real, mas tambem em
comparagio com diversas outras moedas. A principal preocupagéo do mercado € a taxa de
juros americana. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para o
momento ainda € a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade
nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de proteg&o, sugerimos privilegiar, por
enguanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes
utilizar os de médio e gestao mais eficiente. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de
riscos é através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel. Nada
mais 0 atratar, encerro a prgsente ata.
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